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Le Comité Monétaire et Financier National de la République du Cameroun s’est réuni le
mercredi 02 novembre 2011 dans les locaux de la Direction Nationale de la Banque des Etats de
1I’Afrique Centrale a Yaoundé, sous la présidence de Monsieur ESSIMI MENYE, Ministre des
Finances, en présence de Monsieur Louis Paul MOTAZE, Ministre de 1I’Economie, de la
Planification et de 1’Aménagement du Territoire, et de Monsieur Lucas ABAGA NCHAMA,

Gouverneur de la BEAC. Monsieur Jean Marie Benoit MANI, Directeur National de la BEAC,
rapportait les affaires inscrites a I’ordre du jour.

Apres ’adoption de I’ordre du jour comportant 13 points et 1’approbation du proces-verbal
de la réunion du 17 juin 2011, le Comité a examiné 1’évolution de la conjoncture économique
internationale, sous-régionale et nationale au cours des derniers mois.

Au niveau international, le Comité note que la croissance économiqué mondiale s’est
ralentie. Selon les projections semestrielles du FMI, elle devrait tomber & un rythme d'environ
4 % jusqu'a fin 2012, contre 5 % en 2010. Sur les marchés financiers, le systeme financier
international a été secoué par de nouvelles turbulences issues de la périphérie de la Zone Euro et
par la dégradation de la cote de crédit des Etats-Unis. Sur les marchés internationaux des
matieres premicres, apreés l’embellie observée jusqu’en avril 2011, les cours des principaux
produits de base ont baissé brusquement de mai a aolt 2011.

Dans la zone CEMAC, les perspectives macroéconomiques actualisées tablent sur une
progression du PIB réel de 4,8 % en 2011. Cette tendance serait notamment entretenue par les
bonnes performances du secteur des hydrocarbures, ainsi que le dynamisme des secteurs des
services et des batiments et travaux publics. De méme, les comptes publics, extérieurs et
monétaires, se conforteraient, en ligne avec la bonne tenue des cours des matiéres premicres.
De leur coté, les pressions inflationnistes, quoiqu’en hausse, resteraient modérées, le taux
d’inflation passant de 1,6 % en 2010 a 2,2 % en 2011.
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Sur le plan national, le dynamisme du secteur non pétrolier et la vigueur de la demande
intérieure ont soutenu l’activité de !’économie nationale. La recherche d’une meilleure
croissance économique reste toutefois confrontée aux défis de ['élargissement de la base
productive et de la résolution, de maniere pérenne, des problemes relatifs a la fourniture de
I’énergie électrique. Dans le secteur primaire, les productions vivriéres et maraicheéres ont été en
hausse dans 1’ensemble du pays, et les cultures de rente ont enregistré une progression, a
I’exception du café. Dans le secteur secondaire, les industries ont €t€ assez dynamiques en dépit

~de-la stagnation de 1'offre d’énergie. Dans le secteur tertiaire, les actiyités ont.€galement ét€ en. .

progrés, soutenues principalement par les branches Télécommunications, Batiments et Travaux
Publics.

S’agissant des finances publiques, de janvier a juillet 2011, I’exécution du budget de
I’Etat s’est traduite par une hausse des recettes et des dépenses, et une diminution du stock
d’arriérés de la dette intérieure. Les recettes totales ont augmenté de 17 % a fin juillet 2011 par
rapport a fin juillet 2010, s’établissant a 1 302 milliards, contre 1 114,6 milliards (+187.,4
milliards). Les dépenses totales se sont accrues de 6 %, passant de 1 141,6 milliards a fin juillet
2010 a 1 204,5 milliards a fin juillet 2011 (+62,9 milliards), et I’exécution du budget de I’Etat
s’est soldée par un excédent global hors dons (base ordonnancements) de 97,5 milliards, apres
un déficit de 27 milliards réalisé sur la méme période en 2010.

La situation monétaire quant a elle a ét€ marquée a fin aolt 2011, par une baisse des
avoirs extérieurs nets, une progression du crédit intérieur et de la masse monétaire. Les avoirs
extérieurs nets ont diminué de 12,1 %, passant de 1 769,8 milliards en aolt 2010 a 1 556,1
milliards en aolt 2011 (-213,7 milliards). Le taux de couverture extérieure de la monnaie s’est
replié de 95,41 % en aout 2010 a 93,98 %. La position du Cameroun au Compte d’Opérations
a diminué de 17,7 %, s’établissant a 1 248,6 milliards. Le crédit intérieur a augmenté de 44,9
%, s’élevant a 1 250,7 milliards en aotlt 2011, contre 863,1 milliards en mars 2010 (+387,5
milliards), en raison de la hausse des crédits a I’économie. La masse monétaire (M2) a augmenté
de 9,5 %, passant de 2 402,2 milliards en aolt 2010 a 2 629,6 milliards en aott 2011 (+227,4
milliards). La liquidité bancaire mesurée par le ratio des réserves des banques sur les dépots, a
enregistré une baisse, revenant de 48,8 % en aott 2010 a 32,6 % en aout 2011.

Abordant les dossiers de crédit, le Comité Monétaire et Financier National a pris acte des
accords de classement délivrés par le Gouverneur et le Directeur National depuis sa réunion du
17 juin 2011. Enfin, il a pris connaissance des décisions des différentes instances de la BEAC et
de 'UMAC.»/




