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Le Comité Monétaire et Financier National de la République du Cameroun (CMFN)
s’est réuni le vendredi 31 octobre 2013 dans les locaux de la Direction Nationale de la
Banque des Etats de I’ Afrique Centrale a Yaoundé, sous la présidence de Monsieur Alamine
OUSMANE MEY, Ministre des Finances, en présence de Monsieur Dieudonné
BONDOMA YOKONO, représentant le Ministre de 1'Economie, de la Planification et de
I'Aménagement du Territoire, de Monsieur Lucas ABAGA NCHAMA, Gouverneur la
BEAC et de Monsieur Halilou Yérima BOUBAKARY, Secrétaire Général Adjoint de la
COBAC. Monsieur Jean Marie Benoit MANI, Directeur National de la BEAC pour le
Cameroun rapportait les affaires inscrites a I’ordre du jour.

Au cours de cette session, le CMFN a examinég la situation économique du Cameroun
et analysé les tendances des principaux indicateurs économiques, monétaires et financiers. Il
a également pris connaissance des nouvelles perspectives de I'économie mondiale.

Ainsi, au premier semestre 2014, ’activité €économique mondiale est restée
globalement morose et d’intensité fortement disparate selon les régions. Eu €gard a cela, la
croissance sera cette année un peu moins vigoureuse que ne le prévoyait le Fonds
Monétaire International en avril dernier. Selon ses derni¢res prévisions, pour 2014, la
progression du PIB mondial reviendrait de 3,7 a 3,4 %.

Dans ’ensemble, les marchés financiers ont poursuivi leur ascension, au risque
d’entrainer un découplage entre leur dynamisme et I’évolution sous-jacente de 1I’économie
mondiale, en raison des politiques monétaires accommodantes des banques centrales et de la
recherche effrénée de rendement par les investisseurs. Mettant fin aux précédentes
inquiétudes, la détente des taux américains a permis de stabiliser les devises émergentes, ce
qui a eu pour effet de freiner les flux de sorties de capitaux.

Sur les marchés des matiéres premicres, malgré un contexte politique international
tendu, en raison des crises au Proche Orient et en Ukraine, ainsi que le spectre d’une
déflation dans certaines régions, notamment en Europe, les marchés du pétrole et de I’or ont
été assez stables durant le premier semestre 2014. Quant aux matieres premieres agricoles,
la crainte de I’apparition du phénomene El Nino a fait monter les prix sur plusieurs marchés. f\}
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Dans la zone CEMAC, la BEAC a projeté, apres révision a la baisse, une croissance
de 5,6% du PIB en 2014, imputable d’une part a I’augmentation de la production pétroliere,
a la fermeté de la demande intérieure, et d’autre part, a un regain d’activité dans le secteur
non pétrolier, en corrélation avec la bonne tenue des cours de certaines matiéres premieres,
et le dynamisme de la branche « batiments et travaux publics » et des industries
manufacturiéres.

Au niveau national, la situation économique a été, au premier semestre 2014,
caractérisée par une fermeté du rythme de progression des activités productives, avec une
bonne tenue des produits vivriers et de rente, une bonne tenue du secteur industriel, un
renforcement de I’approvisionnement en €nergie, et un accroissement de la production
sylvicole et pétroliere. Elle a également enregistré une faible progression des prix et de
’endettement public, mais toutefois, un solde budgétaire global négatif et un déficit des
comptes extérieurs, bien que le Cameroun continue de respecter les quatre critéres de
convergence de la CEMAC.

Pour le reste de I’année, les perspectives demeurent robustes pour la croissance du
PIB réel, avec un taux annuel d’environ 5,6 %, néanmoins encore trop bas pour la rendre
suffisamment inclusive. Quant a I’inflation, la hausse constatée aprés la réduction des
subventions sur les prix des carburants a la pompe du mois de juillet s’est rapidement
estompée, et ’impact sur le niveau général des prix reste limité, dans I’ensemble. Les
déficits jumeaux (publics et extérieurs) persisteront toutefois, et dans ce contexte,
I’accélération des réformes des finances publiques ainsi que des marchés publics, la
poursuite de la lutte contre la corruption, I’accroissement du rythme de consommation des
crédits d’investissement, la poursuite de la mise en ceuvre des grands projets structurants
notamment dans les domaines miniers et énergétiques, le développement financier et la mise
en place d’une véritable politique des ressources humaines demeurent autant de pistes a
explorer pour aboutir a une croissance plus soutenue et inclusive au Cameroun a moyen et
long termes.

Analysant la situation monétaire du Cameroun a fin juillet 2014, le CMFN a noté
une hausse de la masse monétaire corrélée a celle de ses contreparties. La masse monétaire a
ainsi enregistré une hausse de 8,1 %, pour s’établir a 3 312,6 milliards en juillet 2014 contre
3 065,6 milliards un an plus tot. Les avoirs extérieurs nets ont pour leur part augmenté de
1,5 %, mais le solde des avoirs du Cameroun en Compte d’Opérations a par contre diminué
de 33 %, ramenant ainsi le taux de couverture extérieure de la monnaie de 94,28 % en
juillet 2013 a 93,79 % en juillet 2014. Concernant le crédit intérieur, il a enregistré une
hausse de 19 %, passant de 1 767,8 milliards en juillet 2013 a 2 101,3 milliards en juillet
2014 (+ 333,5 milliards), essentiellement en raison de la hausse des crédits a 1I’économie.

Abordant les dossiers de crédit, le CMFN a pris acte des accords de classement
délivrés par le Gouverneur et le Directeur National depuis sa réunion du 11 juillet
2014. Enfin, il a pris connaissance des décisions des différentes instances de la BEAC et de
PUMAC. A






