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Le Comité Monétaire et Financier National de la République du Cameroun (CMFN)
s’est réuni le vendredi 14 mars 2014 dans les locaux de la Direction Nationale de la Banque
des Etats de I’Afrique Centrale a Yaoundé, sous la présidence de Monsieur Alamine
OUSMANE MEY, Ministre des Finances, en présence de Monsieur Emmanuel NGANOU
DJOUMESSI, Ministre de 1'Economie, de la Planification et de 1'Aménagement du
Territoire, de Monsieur Lucas ABAGA NCHAMA, Gouverneur la BEAC et de Monsieur
ABBAS MAHAMAT TOLLI, Secrétaire Général de la COBAC. Monsieur Jean Marie
Benoit MANI, Directeur National de la BEAC pour le Cameroun rapportait les affaires
inscrites a I’ordre du jour.

Au cours de cette session, le CMFN a examiné€ la situation économique du Cameroun
et analysé les tendances des principaux indicateurs économiques, monétaires et financiers. Il
a également pris connaissance des nouvelles perspectives de 1'économie mondiale.

Il est ainsi apparu que, sur le plan économique, les signes d'amélioration se
multiplient un peu partout dans le monde, notamment aux Etats-Unis, au Japon, en Chine et
dans certains grands pays européens. Selon les derniéres projections du FMI, qui
recommande par ailleurs de maintenir des politiques monétaires accommodantes, le taux de
croissance du PIB mondial pourrait se situer a 3,7% en 2014 et méme atteindre 3,9% en
2015, apres les 3% de 1’année 2013.

Le Comité a également noté que les marchés financiers et de change ont été marqués
par le dégonflement de la bulle des dettes souveraines et par une appréciation de I'euro de
13,2% en moyenne par rapport aux principales devises. En effet, la poursuite de
I’assouplissement monétaire quantitatif et l'unification bancaire en Europe a apporté de
l'accalmie sur les places financi€res, permettant a la plupart des indices boursiers de battre
des records historiques. Sur les marchés des matieres premieres, les cours des principaux
produits exportés par le Cameroun ont €té influencés en 2013 par les signes de reprise de
I'économie mondiale, le découplage avec les annonces des banques centrales au profit des
facteurs fondamentaux de chaque matiere premiere, et l'instabilité géopolitique. Les cours
du pétrole sont ainsi repartis a la hausse, tandis les cours du cacao et du café ont évolué en
sens contraires, respectivement du fait d'un déficit d'offre pour 1’un, et de la surproduction
pour ’autre.

Dans la zone CEMAC, le taux de croissance du PIB réel est descendu en 2013, a son
plus bas niveau historique, s'établissant a 0,8 %, contre 5,7% en 2012. Cette situation est
essentiellement imputable a la crise politique et sociale en cours en République



Centrafricaine et au ralentissement 1'économie équato-guinéenne. Pour 2014, les
perspectives sont plus reluisantes, avec une prévision de croissance de 6,7%.

Au niveau national, 1'économie camerounaise a, en 2013 enregistré des performances
en léger fléchissement par rapport a 2012, malgré une production pétroliére en hausse ; cette
évolution est essentiellement imputable & un rythme d'exécution des investissements publics
sur ressources propres en dega des prévisions. Le taux de croissance du PIB réel est ainsi
passé de 5 % en 2012 4 4,9 % en 2013.

S’agissant du niveau des prix, grace au maintien de la plupart des mesures prises en
2008 pour lutter contre la vie chere, l'inflation est restée sous controle, malgré les mauvaises
conditions climatiques qui ont perturbé les récoltes, notamment dans la partie septentrionale
du pays. Au plan des réformes structurelles, les réflexions se poursuivent pour résoudre le
probléme de la subvention aux carburants. Parallélement aux efforts visant a rattraper les
places perdues au classement « Doing Business », des mesures sont également prises pour
améliorer le rendement fiscal et la transparence dans la gestion des finances publiques.

Concernant les perspectives, grice a des fondamentaux robustes et a un
environnement international qui s'améliore, le rythme de croissance de 1’économie
camerounaise devrait se renforcer en 2014. Les prévisions initiales faites dans le cadre des
travaux de programmation monétaire tablent sur une progression du PIB réel de 5,1%, qui
sera essentiellement soutenue par la poursuite des travaux de construction des
infrastructures. Par ailleurs, la poursuite d’une politique budgétaire axée sur 1’amélioration
du rendement des régies financiéres et sur la sécurisation des recettes devrait permettre de
préserver la solvabilité financi¢re de I’Etat a moyen terme. En outre, des mesures de lutte
contre la corruption et de renforcement de la transparence dans la gestion des finances
publiques, pourraient améliorer encore la signature de I’Etat et conforter sa crédibilité
aupres de ses partenaires sur le marché financier.

Analysant la situation monétaire du Cameroun a fin décembre 2013, le CMFN a noté
qu'elle s'est caractérisée par une hausse de la masse monétaire corrélée a celle des avoirs
extérieurs nets et du crédit intérieur. Les avoirs extérieurs nets ont augmenté de 1,5 %, mais
le solde des avoirs du Cameroun en Compte d’Opérations a diminué de 29,6 %, ramenant
ainsi le taux de couverture extérieure de la monnaie de 93,97 % a 93,90 %. Le crédit
intérieur a quant a lui enregistré une hausse de 17,8 %, passant de 1699,5 milliards a
2 002,3 milliards. La masse monétaire a ainsi augmenté de 11,6 %, pour s’établir a 3 280,8
milliards en décembre 2013, contre 2 939,5 milliards un an plus tot.

Enfin, sur le plan de la politique monétaire, le CMFN a arrété les objectifs monétaires
de I’année 2014, a proposer au Comité de Politique Monétaire pour les deuxiéme et
troisiéme trimestres, et pris connaissance des décisions récentes des différentes instances de
la BEAC, de T'UMAC et de la CEMAC.
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